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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Dom Development S.A. (,,Spolka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 lutego
1999 roku z przeksztalcenia Dom Development Sp. z 0.0. utworzonej 2 listopada 1995 roku.
Siedziba Spétki miesci si¢ w Warszawie, ul. Plac Pilsudskiego 3.

W dniu 8 sierpnia 2001 roku Spoétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000031483.

Spotka posiada numer NIP: 5251492233 nadany w dniu 15 listopada 1996 roku oraz symbol
REGON: 012212483 nadany w dniu 8 listopada 1996 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Dom Development S.A.. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spolek, w ktérych jednostka posiada
co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym
spolki zostaly zamieszczone w nocie 7.9 oraz w nocie 7.43 zasad (polityki) rachunkowosci
oraz dodatkowych informacji i objasnien (,informacja dodatkowa”) do zbadanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
» Budowa lokali mieszkalnych i inwestycje oraz sprzedaz tych lokali osobom prawnym
i fizycznym,
o Zarzadzanie nieruchomos$ciami na zlecenie,
» Drzialalno$¢ rachunkowo-ksiegowa,
» Doradztwo i posrednictwo kredytow hipotecznych.

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy Spétki wynosit 24 715 tysiecy ziotych.
Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosit 892 558 tysiecy zlotych.

Na podstawie informacji ze Sprawozdania Finansowego Spoétki opublikowanego na dzien
31 grudnia 2012 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spotki byla nastepujaca:

Tlo$é akeii o, : Wartosé Udziat w kapitale
05¢ akcji Ilos¢ gloséw . ..

nominalna akcji ~ podstawowym
Dom Development B.V. 15206 172 15206 172 1,00 61,53%
Jarostaw Szanajca 1534 050 1534050 1,00 6,21%
Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ
WBK 1313383 1313383 1,00 5,31%
Grzegorz Kielpisz 1280750 1280750 1,00 5,18%
Pozostali akcjonariusze 5380917 5380917 1,00 21,77%
Razem 24715272 24715272 - 100%
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Zgodnie z odpisem z KRS z dnia 26 lutego 2012 Kkapital zakladowy Spéiki wynosi
24 715 tysiecy ziotych. W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do dnia wydania opinii
mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wiasnosciowej kapitalu podstawowego
Spoftki:

W dniu 20 stycznia 2012 Zarzad Spoétki podjat uchwale o podwyzszeniu w ramach
docelowego kapitalu zakladowego Spétki z dotychczasowej kwoty 24 560 tysiecy zlotych
od kwoty 24 670 tysigcy zlotych, w drodze emisji 110 175 sztuk akcji zwyklych na okaziciela
serii L.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 12 marca 2012 roku zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spolki w drodze emisji 110 175 akcji zwyklych na okaziciela serii L. Emisja
akcji serii L nastapila w drodze subskrypcji prywatnej, ktora byla skierowana do uczestnikow
Programu II Opcji Menedzerskich.

Zarzad Spoéiki, na podstawie uchwaly podjetej w dniu 9 sierpnia 2012 r. i zmienionej w dniu
11 wrzesnia 2012 r., podwyzszy! kapital zaktadowy Spétki w ramach kapitatu docelowego
z dotychczasowej kwoty 24 670 tysiecy zlotych PLN do kwoty 24 715 tysiecy zlotych,
w drodze emisji 24 875 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii M oraz 20 000 sztuk akcji
zwyklych na okaziciela serii N.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowal powyzsze podwyzszenie kapitalu zakladowego Spoiki
w dniu 3 pazdziernika 2012 roku. Emisja akcji serii M oraz serii N nastapila w drodze
subskrypcji prywatnej, ktéra byla skierowana do wuczestnikéw Programu II Opcji
Menedzerskich.

W dniu 21 stycznia 2013 roku Zarzad Dom Development S.A. podjatl uchwalg w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki w drodze emisji akcji serii O w ramach kapitatu
docelowego z dotychczasowej kwoty 24 715 tysiecy zlotych, do kwoty 24 741 tysiecy
zlotych, to jest o kwote 26 tysigcy PLN, w drodze emisji 26 000 sztuk akcji zwyklych na
okaziciela serii O. Emisja akcji serii O nastepuje w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej
do uczestnikow Programu II Opcji Menedzerskich. Akcje te nie =zostaly jeszcze
zarejestrowane przez Sad Rejestrowy.

Zmiany kapitalu podstawowego Spotki w roku obrotowym byly nastepujace:

Tlos¢ akcji/ udziatow Warto§¢ nominalna akcji/
udziatow
[tys]
Stan na poczatek okresu 24 560 1,00
Podwyzszenie kapitatu 155 1,00

Stan na koniec okresu 24 715 -
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W sklad Zarzadu Spoiki na dzien 26 lutego 2013 roku wchodzili:

Jarostaw Szanajca - Prezes Zarzadu
Jerzy Slusarski - Wiceprezes Zarzadu
Janusz Zalewski - Wiceprezes Zarzadu
Janusz Stolarczyk - Czlonek Zarzadu
Terry Roydon - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spoiki.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 2 sierpnia 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje
o sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 29 marca 2012 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident speliaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 marca 2010 roku z Zarzadem Spotki
przeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupehiajacych informacji, ktoére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 26 lutego 2013 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

Ell ErNsT & YOUNG 4/12



DOM DEVELOPMENT S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqcach zlotych)

»Dla Rady Nadzorczej Dom Development S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku Dom Development S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Warszawie,
ul. Plac Pilsudskiego 3, obejmujacego bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2012 roku,
rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe informacje
i objasnienia do sprawozdania finansowego (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Sp6iki. Ponadto Zarzad Spoiki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spélki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku
poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym,
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Sp6iki
oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanie = zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako caltosé.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2012 roku;
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 sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Sp6tki w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych™)

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliSmy w okresie od 19 listopada 2012
do 30 listopada 2012 oraz od 4 lutego 2013 roku do 26 lutego 2013 roku, w tym w siedzibie
Spolki od 19 listopada 2012 roku do 30 listopada 2012 oraz od 4 lutego 2013 do 22 lutego
2013 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasniefi. Otrzymalismy
réwniez pisemne oSwiadczenie z dnia 26 lutego 2013 roku Zarzadu Spéiki o:

e kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily

po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostato
zbadane przez Jaroslawa Daca, kluczowego bieglego rewidenta nr 10138, dzialajacego
w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku opinic bez zastrzezen.
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Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 23 maja 2012 roku, na ktérym
akcjonariusze podjeli uchwalg, ze zysk netto za rok 2011 zostanie podzielony w nastepujacy
sposob:

dywidendy dla akcjonariuszy 37 005 tys. zt
kapital zapasowy 45 834 tys. zt

82 839 tys. zt

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spolki zostaly zlozone
w dniu 30 maja 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2011 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 7 sierpnia 2012 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1667.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2011 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2012 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe
Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spolki
w latach 2010 - 2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2011 roku
i dnia 31 grudnia 2012 roku.
Wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wyliczono na podstawie danych
finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia
2012 roku oraz w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia
2011 roku, ktdre byly przedmiotem naszego badania.
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2012 2011 2010
suma bilansowa 1757 196 1913616 1619 897
kapital wlasny 892 558 835252 772 847
wynik finansowy netto 91207 82 839 39 689
rentowno$¢ majatku (%)
5.2% 4,3% 2,5%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%)
10,9% 10,7% 5,3%
wynik finansowy netto x 100
kapital wiasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%)
10,7% 14,2%%* 7,7%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatléw
plynnos$é — wskaznik plynnosci I
4,2 2,5 3,7
aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnos$é — wskaznik plynnosci I11
0,4 0,5 1,0
$rodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznosci
10 dni 27 dni 38 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatéw
okres splaty zobowigzan
59 dni 161 dni* 109 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365
dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow
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2012 2011 2010

szybkos¢ obrotu zapaséw
736 dni 1378 dni* 1063 dni

zapasy X 365 dni

wartosé sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo$é struktury finansowania (%)
76,5% 60,3% 73,2%
(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami (%)
49,2% 56,4% 52,3%
(suma pasywéw— kapitat wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 3,7% 4.3% 2,6%
od grudnia do grudnia 2,4% 4,6% 3,1%

*zmiana wskaZnikéw wynika ze zmiany w sposobie prezentacji przychodéw dotyczacych refakturowanych kosziow.

3.2

Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

-wskaznik rentownosci majatku za 2012 rok wyniést 5,2% i byl wyzszy od osiagnigtego
w 2011 roku i 2010 roku, kiedy to wskazniki te wyniosty odpowiednio 4,3% oraz 2,5%,

-wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego za rok 2012 wyniost 10,9% i byl wyzszy niz
wskazniki osiagnigte w 2011 roku i 2010 roku, kiedy to wskazniki te wyniosty odpowiednio
10,7%1 5,3%,

-wskaznik rentownosci netto sprzedazy uksztattowat sie w 2012 roku na poziomie 10,7% i byt
nizszy niz wskaznik w 2011 roku, kiedy to wyniost 14,2%, natomiast byl wyzszy niz
wskaznik w 2010 roku, kiedy to wskaznik ten wyniost 7,7%,

-wskaznik plynnosci I na koniec 2012 roku osiagnat poziom 4,2 i byt wyzszy niz w roku 2010
1 w roku 2009, kiedy to wskazniki te wyniosty odpowiednio 2,5 i 3,7,
- wskaznik plynnosci III na koniec 2012 roku osiagnal poziom 0,4 i byl nizszy niz
w 2011 roku i 2010 roku, kiedy to osiagnal on odpowiednio 0,51 1,0,

- wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w 2012 roku wyniost 12 dni, dla poréwnania
w 2011 roku i w 2010 roku wynosit on odpowiednio 27 dni i 38 dni,
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- wskaznik okresu splaty zobowiazari zmniejszyt si¢ w 2012 roku w poréwnaniu do 2011 roku
i wyniost 59 dni, dla porownania w 2011 roku wskaznik ten wyniést 161 dni a w 2010 roku
109 dni,

-wskaznik szybkosci obrotu zapasami za rok 2012 uksztattowat si¢ na poziomie 736 dni i byt
nizszy niz w roku 2011 i roku 2010, kiedy to wynidst odpowiednio 1 378 dni oraz 1 063 dni,

-wskaznik trwalosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2012 roku wynidst 76,5%
i byl wyzszy niz w 2011 roku i 2010 roku, kiedy to wyni6st odpowiednio 60,3% i 73,2%,

-wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami spadt w poréwnaniu do roku 2011 i roku 2010
i na dzien 31 grudnia 2012 roku wynidst 49,2%, dla por6wnania wskaznik ten wyniést na
dziefi 31 grudnia 2011 56,4% oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku 52,3%.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze
przekonanie, ze Spoélka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 7.2 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spoéiki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2012 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spoéike.

Ell ERnsT & YOUNG
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CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Sun Systems 5.2.1 SP1 w siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej
mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009
roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy plan
kont zatwierdzony przez Zarzad Spéiki.

W  trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
o udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
» powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
o spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdari finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci
Spolki

Struktura aktywéw i zobowiazan bilansu Spoéiki, kapitatéw wilasnych Spétki jak réowniez
pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2012 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2012 roku  sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosci spolki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spolki w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznalimy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
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Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego paristwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

5. Zgodnos€ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spolki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

Tl D

Jarostaw Dac
Wegb rewident
nr 10138

Warszawa, dnia 26 lutego 2013 roku

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Ell ErNsT & YOUNG 12/12



